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1 Was ist die EU-Taxonomie?

Mit der Klassifikation von nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten (EU-Taxonomie) soll die Finan-
zierung eines nachhaltigen Wachstums in der Europaischen Union (EU) gestarkt werden. Recht-
liche Grundlage ist die Taxonomie-Verordnung des Europédischen Parlamentes und Rates, wel-
che am 12. Juli 2020 in Kraft trat. Im Gegensatz zu Richtlinien, die von den EU-Landern in nati-
onales Recht umgesetzt werden, gilt die Taxonomie-Verordnung seit dem Tag des Inkrafttre-

tens in der gesamten EU (Anwendung des EU-Rechts).

Mit der Etablierung einer einheitlichen Nach-
haltigkeitsklassifizierung soll die EU-Taxono-
mie Kapitalstrome zu nachhaltigen Projek-
ten zu leiten, Finanzierungspotenziale zur
Férderung emissionsarmer Technologien
ausschépfen und die Investitionslicke bei
der Finanzierung der Klimaziele auf dem Fi-
nanzmarkt langfristig schlieBen. Durch die
langfristigen Risiken des Klimawandels liegt
eine wirtschaftliche Neuausrichtung zur Min-
derung und Anpassung an den Klimawandel
nicht nur im 6ffentlichen, sondern auch im
privaten Interesse von langfristigen Anle-
gern, wie Pensionskassen, Versicherungen
oder Vermogensverwaltern. Allerdings be-
steht der Bedarf nach einheitlichen Kriterien,
um nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zu er-
kennen und geeignete Finanzierungsinstru-
mente auf dem Finanzmarkt zu entwickeln.
Konkret definiert die EU-Taxonomie neben
den Zielen Klimaschutz und Klimawandelan-
passung weitere vier Umweltziele, welche in
Abbildung 1 dargestellt sind. Um als Taxono-
mie-konform und damit als nachhaltig einge-
stuft zu werden, muss sie eine passende
wirtschaftliche Aktivitat zugeordnet werden
und folgende vier Kriterien erfullen:

Anwendungsbeispiel
Der EU-Taxonomie Kompass listet alle

nachhaltigen Aktivitaten in einer Ubersicht-
lichen Form auf. In dieser Liste kann erse-
hen werden, dass zum Beispiel ein Solar-
park oder eine Windkraftanlage nachhaltig
und als umweltfreundlich einzustufen sind,
wahrend ein Kohlekraftwerk nicht in der
Liste mit nachhaltigen Aktivitaten zu finden
ist. Die EU-Taxonomie dient also der Infor-
mation von Investoren bzw. Kapital geben-
den Institutionen wie z. B. Banken oder Ver-
sicherungen, um Auswirkungen von Unter-
nehmen und Geschéaftsmodellen analysie-
ren und bewerten zu kénnen. DarUber hin-
aus kénnen Unternehmen die EU-Taxono-
mie nutzen, um festzustellen, ob ihre Akti-
vitaten als 6kologisch nachhaltig eingestuft
werden und somit fir nachhaltige Investiti-
onen oder nachhaltige Finanzierungen in
Frage kommen. Zudem kdnnen sie mit ihr
Umwelt- und Klimarisiken identifizieren
und managen sowie Chancen fur nachhalti-
ges Wachstum erkennen.

1. Sie muss einen wesentlichen Beitrag fir mindestens ein Umweltziel leisten.
2. Sie darf keines der anderen Umweltziele signifikant beeintrachtigen.
3. Sie muss ein Minimum an Sicherheitsstandards erfullen, um einen negativen sozialen Ein-

fluss zu vermeiden.

4. Sie muss technischen Auswahlkriterien entsprechen, die von der EU Technical Expert

Group entwickelt wurden.

Die Taxonomie erkennt drei Arten von Aktivitaten an:
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» ,,Griine* Aktivitdten leisten einen direkten Beitrag zur Erfullung eines oder mehrere Um-
weltziele, wie beispielsweise die emissionsfreie Energieerzeugung oder energetische Gebau-
desanierung.

» Enabling-Aktivitaten unterstitzen komplementéar andere Aktivitaten bei dem Erreichen ei-
nes Umweltziels, wie beispielsweise Datenservices zur Optimierung der Steuerung erneuer-
barer Energienetze oder die Herstellung von Komponenten kohlenstoffarmer Technologien
(hier gelten strenge Zusatzanforderungen).

» Transition-Aktivitaten sind solche, fir die es noch keine CO;-arme Alternative gibt, die aber
den Ubergang in eine klimaneutrale Wirtschaft unterstiitzen. Sie mussen allerdings mit dem
langfristigen Ziel ,Klimaschutz’ vereinbar sein. Die Energiegewinnung durch Kernkraft gilt
als Transition-Aktivitat.

Abbildung 1: Logik und Struktur der EU-Taxonomie
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Quelle: Fin.Connect.NRW auf Basis der EU-Taxonomie

2 Welche Unternehmen betrifft die EU-Taxonomie?

Die EU-Taxonomie ist ein Ordnungs- und Strukturierungssystem. Der Erfassungsbereich fur
eine Klimaschutzbewertung auf Basis der EU-Taxonomie beinhaltet Regelungen fur insgesamt
13 Sektoren, die fur fast 80 Prozent der direkten Treibhausgase verantwortlich und in denen EU-
weit 40 Prozent der bérsennotierten Unternehmen tatig sind (Link). Darunter fallen unter ande-
rem Wirtschaftsaktivitaten in den Sektoren Energie, Verarbeitendes Gewerbe, Transport, Forst-
wirtschaft oder der Gebaudesektor.

Die Klassifizierung der EU-Taxonomie findet Uber zwei Regelwerke fur Unternehmen und Ban-
ken Anwendung (Abbildung 2). Banken und Kapitalanlagegesellschaften mussen ihre
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Kreditvergabe und Kapitalanlage tber die Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor, der Sustainable Finance Disclosure Regulation (SEDR), an Nachhaltigkeitszielen ausrichten.
Die SFDR wurde 2019 beschlossen und trat im Marz 2021 in Kraft. Die Umsetzung erfolgte fur
verschiedene Finanzprodukte in zwei Stufen in den Jahren 2021 und 2023. Die Finanzinstitute
fordern seither zunehmend Informationen zur Nachhaltigkeit von ihren Kunden ein.

Unternehmen mussen die EU-Taxonomie im

Praxisbeispiel Rahmen der nichtfinanziellen Berichterstat-
_ ) o tungspflichten (Non-Financial Reporting Di-
Grundsatzlich mussen berichtspflichtige rective, NFRD) befolgen, die bis 2025 durch
P”t?mehme” at_’ dem Be.rlchtSJahr 2023 die Corporate Sustainability Reporting Di-
jahrlich Informationen erteilen, welcher An- rective. CSRD ersetzt wird. Die NFRD betrifft
teil ihrer Wirtschaftsaktivitdten Taxono- alle grc’>Ben bérsennotierten Unternehmen
mie-konform ist. Diese Berichtserstattung Banken und Versicherungen mit mehr aI;

erfolgt auf Grundlage von drei Indikatoren: 500 Mitarbeitenden und somit rund 11.700
Umsatz, Investitionsausgaben sowie Be- Unternehmen in der EU. Im Rahmen der

triebskosten. Fur alle Indikatoren kann der NFRD sind Unternehmen zur Offenlegung
taxonomie—konformg Ar.1teil berechnet wgr- von Informationen verpflichtet, inwiefern sie
den. Wenn zum Beispiel der taxonomie- Umwelt- Sozial-, und Arbeitnehmerbelange,
konforme Umsatzanteil nur 10 Prozent be- Menschenrechte und den Kampf gegen Kor-
tragt, aber Investitionen getatigt wurden, ruption und Bestechung in ihrer Arbeit und
die zu 9_0 Pr(.)z‘ent ta?(onomie—konform sind, ihrem Geschaftsmodell berticksichtigen. Zur
dann 5|gna.I|S|ert dies Kunden und .Anle— Ausweitung der Berichtspflichten und zur
gern, dass in dgn néchsten Jahren ein ho- Einflhrung gemeinsamer europaischer Be-
AR el el DisEliz 20 ¢ richtsstandards haben sich die Europaische
L I Kommission, der Europdische Rat sowie das
Europaische Parlament am 21. Juni 2022 auf
eine neue EU-Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichtserstattung fur Unternehmen (Corporate
Sustainability Reporting Directive, CSRD) geeinigt, welche am 5. Januar 2023 in Kraft getreten
ist und dessen Vorschriften innerhalb von 18 Monaten von den Mitgliedsstaaten umgesetzt wer-
den mussen. Die CSRD ist eine Aktualisierung und Starkung der NFRD. Im Rahmen der CSRD
steigt die Zahl der berichtspflichtigen Unternehmen EU-weit auf 49.000. Im Gegensatz zur
NFRD werden auch kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) erfasst, die kapitalmarktorientiert
sind, sowie gro3e Tochterunternehmen von internationalen Konzernen. Kleinstunternehmen
sind vom Anwendungsbereich ausgenommen. Berichtspflichtige Unternehmenskunden kénnen
aber Nachhaltigkeitsberichte von ihren Zulieferern verlangen, so dass die CSRD indirekt auch
Auswirkungen auf kleinere Unternehmen hat. Kleinere Unternehmen sollten sich deshalb auch
mit der Nachhaltigkeitsberichterstattung vertraut machen.

Die Berichtsanforderungen der CSRD gelten fur die Geschaftsjahre ab 2024 (Berichterstattung
in 2025) zunachst weiterhin nur fur Unternehmen von &ffentlichem Interesse mit mehr als 500
Beschéftigte. Sie werden dann jedoch sukzessive ausgeweitet. Ab 2025 werden auch andere
bilanzrechtlich groBe Unternehmen sowie gro3e Banken und Versicherungsgesellschaften er-
fasst, sofern sie mehr als 250 Beschaftigte, eine Bilanzsumme tber 25 Mio. Euro aufweisen oder
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CELEX%3A32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2014/95/oj?locale=de
https://www.csr-in-deutschland.de/DE/CSR-Allgemein/CSR-Politik/CSR-in-der-EU/Corporate-Sustainability-Reporting-Directive/corporate-sustainability-reporting-directive-art.html
https://www.csr-in-deutschland.de/DE/CSR-Allgemein/CSR-Politik/CSR-in-der-EU/Corporate-Sustainability-Reporting-Directive/corporate-sustainability-reporting-directive-art.html
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mehr als 50 Mio. Euro Jahresumsatz erwirtschaften. Ab 2026 fallen auch kapitalmarktorien-
tierte und bilanzrechtlich kleine und mittlere Kapitalgesellschaften (KMU) in den Geltungsbe-
reich der CSRD. Damit sollen bestehende Liicken bei den Berichtsvorschriften geschlossen so-
wie gemeinsame europdische Berichtsstandards eingefiihrt werden, um die Transparenz hin-
sichtlich der Nachhaltigkeit von Wirtschaftsaktivitaten auf dem Kapitalmarkt weiter zu erhéhen.
Das Gegenstuick zur CSRD, die Unternehmen der Realwirtschaft betrifft, wendet sich die SFDR
an Finanzinstitute. Sie mussen Informationen im Einklang mit der EU-Taxonomie und der CSRD
offenlegen (Abbildung 2).

Abbildung 2: Die EU-Taxonomie als Bindeglied zwischen Unternehmen und Investoren

12 il %

Finanz- SFDR
CSRD-Informationen institute Finanzprodukte mit
zu Umwelt-, Sozial- und ESG-Merkmalen
mussen offentlich berichten Governance-Belange Finanzprodukte mit dem
Prozent der Taxonomie- Ziel des ,,nachhaltigen
konformen Tétigkeiten Investments*

EU-Taxonomie

Die EU-Taxonomie ist eine einheitliche Klassifizie-
rung der Wirtschaftstéatigkeiten, die nach wissen-
schaftlich-basierten Kriterien wesentlich zu einem
Umweltziel beitragen.

Quelle: Fin.Connect.NRW auf Basis des EU Sustainable Finance Frameworks

Ein wichtiger Teil der Nachhaltigkeitsberichterstattung ist die CO:-Bilanzierung von einzelnen
Produkten, Produktionsprozessen und Unternehmen. Hierzu liegen diverse Aktivitdten und
Software-Tools vor.
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3 Wo finde ich verbindliche und hilfreiche Informationen?

Aktuelle Informationen zum Thema mit Links zu den rechtlich bindenden Originaldokumenten

sowie einem EU-Taxonomie Navigator lassen sich auf der Webseite der Europaischen Kommis-

sion finden. Die Webseite des Bundesministeriums fir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicher-
heit und Verbraucherschutz (BMUV) bietet zudem ein EAQ zur EU-Taxonomie und seiner recht-
lichen Grundlage. Des Weiteren hat das IW im Jahr 2021 eine umfassende Studie zum Thema
erstellt. Mittlerweile bestehen zur EU-Taxonomie sowie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
zudem etliche spezialisierte Beratungs- und Begleitungseinrichtungen (6ffentlich finanzierte
Einrichtungen oder Unternehmensberatungen) als auch Software und Tools zur automatisier-
ten Berichterstellung sowie Netzwerke und Multiplikatoren fir Veranstaltungen und Newsletter.
Auf den entsprechenden Homepages sind die Informationen und Hintergrinde der EU Taxono-
mie frei verflgbar. Beispiele hierfur sind

Ecocockpit der Effizienzagentur NRW,
EU Taxonomie Info (von Envoria),
Ecoflex (von Cobago) oder

Substain von (ConClimate).

v v v v
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https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en?prefLang=de
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en?prefLang=de
https://www.bmuv.de/faqs/taxonomie-und-die-rechtliche-grundlage
https://www.bmuv.de/faqs/taxonomie-und-die-rechtliche-grundlage
https://www.iwkoeln.de/studien/finn-arnd-wendland-die-einfuehrung-der-eu-taxonomy-for-sustainable-activities.html
https://ecocockpit.de/
https://eu-taxonomy.info/de/
https://ecoflexx.de/
https://www.conclimate.de/esg-software
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