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1. Rahmenbedingungen
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1. Rahmenbedingungen
. Internationale Ziele macondo

UNFCCC-Vertragsstaaten

Abkommen unterzeichnet und ratifiziert

Abkommen unterzeichnet, aber bisher nicht ratifiziert
Unterzeichnende und ratifizierende Staaten der Europdischen Union



1. Rahmenbedingungen
macondo

“Es ist billiger den
Planeten jetzt zu schutzen,
als 1hn spater zu
reparieren.”

José Manuel Barroso, Prasident der Europaischen Kommission 2004-2014



1. Rahmenbedingungen
*  Europaische Ziele

macondo

2050-Ziel: Treibhausgasneutralitat

MtCO2eq

Figure 6. GHG emissions mrajectoryina 1.5°C scenario®
Quelle: COM(2018) 773 final. S. 23.
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2. Umsetzung
* EU Green Deal macondo
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2. Umsetzung

Hebel

. Gesetzgebung, hier insbesondere Corporate

Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Finanzmarkte, hier insbesondere die (EU)
2020/852 Taxonomie-Verordnung



2. Umsetzung
e EU Green Deal macondo

Kanon an Direktiven und Gesetzen

Green Deal der EU
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Quelle: DIHK

Klimaplan 2030
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
*  Wesentliche Anderungen macondo

Aktuelle EU-Richtlinie
J014/55/ED Corporate Sustainability Reporting Directive

Unternehmen, welche zwei der drei folgenden Kriterien

erfullen:
E:tlg:lt?ehmen sind GroRe Unternehmen (=500 Mitarbeiter) mit affentlichem & = 250 Mitarbeiter
betroffen? Interesse (gelistete Firmen, Banken und Versicherungen) * > 40 Mio. € Umsatz

* > 70 Mic. € Bllanzsumme

Gelistete Unternehmen
Wie viele
Unternehmen sind Circa 12.000 Circa 50,000 (allein 15.000 in Deutschland)
betroffen?

Zusitzliche Berichtspflicht Ober
Unternehmen sollen berichten dber:
*  Double Materiality
* Umweltschutz

Welchen Umfan * ‘Weltere zukunfisgerichtete Informationen,
@ haben die & * Soziale Verantwortung und Umgang mit einschlieBlich Zielvorgaben und Fortschritte
Meldepflichten? Mitarbeitern .

Informationen zu immateriellen Vermagenswerten
s Anti-Korruption und Bestechun
P & * Berichterstattung nach der Sustainable Finance

* Diversitat in Unternehmensvorstanden Disclosure Regulation (SFDR) und der EU Taxonomy
Regulation
Wo sollen die
Unternehmen Im Jahresbericht (auch separat moglich) AusschlieBlich im Lagebericht
berichten?
Ab wann? Fr 2018 FY 2023
Quelle: KPMG

11



3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
¢ Wesentliche Anderungen

macondo

Nicht nur die GroRen mussen kinftig ran!

I
Kleine und mittlere Unternehmen (KMU) Mid Caps (mittelgrofie Unternehmen) GrofBBunternehmen
0 bis 249 Beschaftigte 250 bis 2.999 Beschiiftigte 3.000 und mehr Beschéftigte

Zahl der Unternehmen im Jahr 2016

3.461.563 539
Sozialvericherungspflichtig
Beschaftigte im Jahr 2016

16.191.000 4.487.000
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

macondo

Voraussichtliche Pflichtangaben

* Klimaschutz

* Anpassung an den Klimawandel

* Wasser und Meeresressourcen

* Ressourcennutzung und Kreislaufwirtschaft
*  Umweltverschmutzung

e Biologische Vielfalt und Okosysteme

* Gleichberechtigung (z. B. Gender, Personen mit Behinderung)
* Arbeitsbedingungen (z. B. Sicherheit, Gesundheit, Dialog)
* Menschenrechte (z. B. erzwungene Arbeit, Kinderarbeit)

* Rolle der Geschaftsfihrung & Kontrollorgane im Hinblick auf Nachhaltigkeit
* Unternehmensethik, inkl. Korruptionsbekampfung

* Politisches Engagement (inkl. Lobby-Aktivitaten)

* Beziehungen zu Geschaftspartnern (z.B. Zahlungspraktiken)
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
Neues Materialitatsverstadnis

Erweitertes Materialitatsverstandnis

Considenng a wider scope of stakeholders e.g. the environment or

COMPREHENSIVE MATERIALITY
future generations.

macondo
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
O Neues Materialitatsverstadnis macondo

Doppelte Materialitat: Anwendung




3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

macondo

Doppelte Materialitat: Auswirkung

Biodiversitat als Prioritat in der Land-,

Fischerei- und Forstwirtschaft
In der EU bérsen- Nicht-borsennotierte
notierte Unternehmen Unternehmen, nur
Deutschland
Anzahl der
Unternehmen 32 11.597
Anzahl der Mitarbeiter  Ca. 12.000 Ca. 120.000
Jahresumsatz Ca. 2,1 Mrd € Ca. 17,3 Mrd. €
Gesamtvermogen Ca. 3,3 € Mrd Ca. 45,3 Mrd. €

Quelle: Sustainable Finance Research Platform, Mercator Stiftung
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Zeitplan

macondo

® @ ® @ @ @
April 2021 Juni 2021 Mitte 2022 Ende 2022 Mitte 2023 Januar 2024
EU-Taxonomie und Gesetzgebungspro- Neuentwurf fur Mitgliedstaaten Neuentwurf flr Die neue NFRD-
Neufassung der zess fiir EU Green ,Core"-Standards der  haben die NFRD-Vor-  ,Advanced" Berichtspflicht tritt
EU-Berichtspflicht Bond Standard EU Sustainability gaben in nationales Standards der EU in Kraft
(NFRD) von Standards Recht umgesetzt Sustainability
EU-Kommission EU-Lieferketten- Standards
beschlossen gesetz
Standards fur KMU
Sustainable Corpora- der EU Sustainability
te Governance Regeln Standards
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4. EU-Taxonomie

macondo

Taxonomie ,,schnell erklart”

Ansatz:

Bereitstellung eines Klassifizierungsinstruments, das
Investoren und Unternehmen hilft, fundierte
Investitionsentscheidungen tUber 6kologisch nachhaltige
Aktivitaten zu treffen.

Umsetzung:

"Okologisch nachhaltige" Aktivititen miissen mindestens 1
der 6 Taxonomie-Handlungsfelder beitragen, dirfen
andere Umweltziele nicht negativ beeinflussen und
mussen sozialen Mindeststandards entsprechen.

Grenzen:

Die Taxonomie ist kein Rating von guten oder schlechten
Unternehmen, keine Empfehlungsliste fir nachhaltige
Investitionen und keine Beurteilung der finanziellen
Leistung einer Investition.
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4. EU-Taxonomie
Begriff

Handlungsfelder

Sustainable use
of water and
marine sources

Pollution
prevention

Circular
economy

Healthy
ecosystem

macondo
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4. EU-Taxonomie

Real- & Finanzwirtschaft betroffen

Bis 2045 Treibhausgasneutralitat

Transitionsrisiken
* Klimapolitik
*Technologie

* Konsumentenpraferenzen
* und mehr

Physische Risiken

- Meeresspiegelanstieg
- Durren

- Uberflutungen

- und mehr

Haftung-/Klagerisiken

- Aufgrund friiherer Emissionen
- Riskien auf Zulieferkette

- Sorgfaltspflicht der

- Unternehmensflihrung

/

Realwirtschaft

+ Stranded Assets

* Innovation/ *

Disruption

- Lieferketten-
risiken

* und mehr

-

Wirkung auf
Realwirtschaft,
z.B. restriktive
Kreditvergabe

+ Abschreibungen auf
Unternehmenswerte

« Anderungender
Profitabilitat von
Unternehmen

« Anderungen des
Wohlstandniveaus

* und mehr

Anderungen der
Realwirtschaft
beeinflussen
Finanzmaérkte

N

=

P

——|
Finanzsystem

» Finanzmarkt-
risiken (Aktien,
Bonds,
Commaodities)

* Kreditrisiken

* Versicherungs-
risiken

e

macondo

Quelle: Germanwatch;
Gestaltung: macondo publishing
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4. EU-Taxonomie
e Malnahmen macondo

Mallnahmen

Kreditrisiko- Kreditrisiko- Kreditwurdig- Kredit- Sicherheiten-

kultur management keitspriifung entscheidung bewertung

e Scoring nach ESG-Kriterien

* Peer-Vergleiche

* Kundengesprache & -beratung

* Finanzierung von Transformation

* Angebot neuer Produkte z.B. Green Loans

* Divestment bzw. Beendigung der Geschaftsbeziehung
* Hohere Risiken fiihren zu héheren Zinsen bzw. Policen
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4. EU-Taxonomie
e Malnahmen macondo

Rolle der Rating-Agenturen steigt
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5. Tipps

Taxonomie will gelernt sein

Komplexes Rahmenwerk, Querverweise schranken
Verstandlichkeit ein

Banken haben selbst nicht das erforderliche Know-how
GroRer Aufwand (Mitarbeitende, IT)

Kennzahlen liegen nicht vor oder haben nicht die
ausreichende Qualitat

Anwendung auf das Kreditgeschaft ist nicht ohne weiteres
moglich

Zusammenspiel Social Taxonomy & Green Taxonomy noch
unklar

Unklare Anschlussfahigkeit: International entwickeln sich
weitere Taxonomien
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3. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Haftungsfragen beachten

* Lagebericht §§ 289 - 289f HGB
» Kinftig: Verbandssanktionengesetz (VerSanG)
* Prifung: limited Assurance = reasonable Asssurance

* Bankkunden brauchen kiinftig eine valide
Transformationsstory!
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Vielen Dank fir lhre Aufmerksamkeit!

Dr. Elmer Lenzen
lenzen@macondo.de

macondo publishing GmbH

Dahlweg 87 European

D — 48153 Minster Sustainability Reporting Academy (ESRA)
Tel: 0251 / 200 782-0

www.macondo.de https://esg-reporting.org



