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Die deutsche Wirtschaft in der Rezession

Ifo Konjunkturerwartungen
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Quelle: Ifo Institut (Daten der Abbildung) und Institut der deutschen Wirtschaft (rechter Kasten)

Gesamtwirtschaftliche Prognose

e Die Weltwirtschaft wird 2025 nur um 2
Prozent gegentiber dem Vorjahr zulegen.

e Das reale Bruttoinlandsprodukt in
Deutschland wird in diesem Jahr um 0,2
Prozent gegentiber dem Vorjahr sinken.

e Die amerikanische Handels- und Zollpolitik
und die daraus entstehenden Verwerfungen
im internationalen Warenverkehr flhren
beim globalen Warenhandel zu einer
deutlichen Abschwachung.
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Unternehmen sehen die Zukunft pessimistischer

In Prozent der antwortenden Unternehmen
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. ] [ [ . [ . e Unternehmen werden pessimistischer

" e Nur wenige Unternehmen gaben an, dass sie die

) Zukunft optimistischer sehen. Der GroRteil der

20 Unternehmen sieht die Zukunft pessimistisch, so
dass der Saldo aus positiven und negativen

30 Antworten negativ ist. Viele Unternehmen sehen
die Zukunftsaussichten auch gleichbleibend.

-40 ¢ In den Niederlanden sehen weniger Unternehmen
ihre Zukunft pessimistisch. Doch auch hier ist der

-50 Saldo negativ.
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Die Investitionsschwache spiegelt sich in der Bilanzstruktur

Nichtfinanzielle Unternehmen, in Prozent der Bilanzsumme
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eIm Jahr 1997 lag der Anteil des
Sachvermaogens noch bei Gber 50 Prozent der

Bilanzsumme. Dieses sank im Lauf der Jahre
auf 39 Prozent im Jahr 2022.

e Folgen dieses Rickgangs war eine
Verbesserung der Eigenkapitalquote von 20
Prozent der Bilanzsumme auf 30 Prozent und
ein Ruckgang des Anteils der Bankkredite von
20 Prozent der Bilanzsumme auf 10 Prozent.

e Die Daten erfassen aber die Auswirkungen
der Energiekrise auf die Unternehmen noch
nicht.
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Notwendige Investitionen in Dekarbonisierung: Deutschland

Jahrliche benotigte Investitionen in Klimaschutz zur Erreichung der Klimaneutralitat, in Mrd. Euro
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Quelle: eigene Berechnungen auf Basis von Demary (2024)

NRW

¢ Rund ein Drittel der Emissionen entfallen auf NRW. Aus
diesem Grund muss in diesem Bundesland so viel wie
in den Niederlanden und Irland zusammen investiert
werden.

Stddeutschland

e In Bayern und Baden-Wiirttemberg miissen zusammen
nur 68 Prozent der Investitionen von NRW getatigt
werden.
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Ostdeutschland

eIn den ostdeutschen Bundeslandern miussen
zusammen ca. 74 Prozent der Investitionen von NRW
getatigt werden.
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Investitionshemmnisse aus Sicht der Unternehmen

In Prozent der antwortenden Unternehmen
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Bankkredite sind in der EU relevanter als Risikokapital

GrolRe der Risikokapitalmarkte, in Mrd. US-Dollar
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= Bankbasiertes Finanzsystem

e Unternehmen in der EU, insbesondere
KMU nutzen vor allem Bankkredite zur
Finanzierung.

e Externes Eigenkapital spielt vor allem fiir
schnell wachsende Unternehmen eine
Rolle.

¢ Anleihen und Schuldscheine werden vor
allem von groBeren Unternehmen genutzt.

¢ Die Kombination aus Hausbank und
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Kreditvergabe der Banken spiegelt Mittelstand wider

Anteile an der Unternehmenskreditvolumen pro Bank,

Unternehmenskreditvergabe, in Prozent in Mrd. Euro

45,0

GroRbanken 400 38,7

Kreditgenos- !
senschaften 35,0

30,0

Landesbanken 25,0

200 14,1

15,0 :

10,0

Forderbanken 3,7
50 - 1,5 1,3 1,0 0,8 0,4 0,3
ausl. Banken \ - — —
assen >
rafRPaKe 6{_@(\ &é\ & é,)e(\ .,\&5@’ 8@\ (_;_)e‘\ &é\ &
institute P & & ¥ & N P &
& ¢ & S & ¢ o ©
e S <° ¥ S S S N £
NG ) Y O & ° o’
6Q$ e’g < N
Regional- N < o
e o
banken (\6‘\ A
Sparkassen &@
P

Quelle: Deutsche Bundesbank, eigene Berechnungen

AL,

Transformationsfinanzierung | Dr. Markus Demary | 18. Juni 2025
7 Fin.Connect.NRW

16



Kosten belasten die Kreditvergabe an die Unternehmen

In Prozent der antwortenden Unternehmen
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= Zufriedenheit mit der Bankfinanzierung
20
e Die Unternehmen wurden von der Europaischen
= Investitionsbank Ende 2024 zu ihrer Zufriedenheit
10 bzw. Unzufriedenheit mit der Finanzierung befragt.
e Die meisten Unternehmen zeigten sich bei den
I I I I Finanzierungskosten unzufrieden. Dies liegt auch
am aktuellen Zinsumfeld.
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Finanzierungsengpasse fur Unternehmen

In Prozent er antwortenden Unternehmen
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Quelle: Europdische Investitionsbank
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Bereitschaft der Banken zur Finanzierung gesunken

In Prozent der antwortenden Unternehmen

mmw  Finanzierungsumfeld weniger negativ

e In Bezug auf das Finanzierungsumfeld sehen

mehr Unternehmen eine Verbesserung im
Vergleich zur Einschatzung ihrer Zukunft. Doch
auch hier sind die Salden aus den Antworten
negativ, da viele Unternehmen angaben, dass
sich die Bereitschaft der Banken zur
Finanzierung verschlechtert habe.

In  Deutschland gaben im Vergleich zu
Frankreich mehr Unternehmen an, dass sich die
Bereitschaft der Banken zu Finanzierung
verbessert habe und weniger, dass sie sich
verschlechtert habe.
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Banken haben die Zinsen erhoht

In Prozent der antwortenden Unternehmen
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o Zinskosten belasten die Unternehmen
60
e Ein GroRteil der Unternehmen gab an, dass die
Banken die Zinsen erhdht haben, und nur ein

40 verschwindend geringer Anteil konnte vermelden,
dass ihre Banken die Zinsen reduziert haben.

50 e In Deutschland liegt der Anteil der von hdheren
Zinsen betroffenen Unternehmen zwar unterhalb
der Angaben fur Luxemburg, jedoch (iber dem

0 Durchschnitt der EU.
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Banken verlangen hohere Sicherheiten

In Prozent der antwortenden Unternehmen
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Hohere Sicherheitsanforderungen
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20 e Nur wenige Unternehmen gaben an, dass die

Banken die Anforderungen an die
25 Kreditsicherheiten gelockert haben, wahrend
) der GroRteil der Unternehmen angaben, dass
die Banken die Anforderungen gestrafft haben.
' e Nur in den Niederlanden sind fir
1 Uberdurchschnittliche viele Unternehmen die
Anforderungen gesunken und far
unterdurchschnittlich viele Unternehmen die

Anforderungen gestiegen.
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-5 e In Deutschland sind die Anforderungen an die
10 zu leistenden Kreditsicherheiten allerdings
DE R NL BE LU EU uberdurchschnittliche gestiegen.
B hohere Sicherheiten niedrigere Sicherheiten
Quelle: Survey on Access to Finance
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Ausblick

Rendite auf deutsche Staatsanleihen mit 10 Jahren Restlaufzeit, in Prozent
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= Zinsumfeld
3,5
¢ Die Zinsen sind zurzeit hoch. Doch es kénnen fir dieses
3 Jahr noch Leitzinssenkungen erwartet werden.
¢ Mit einem groRen Effekt auf die Zinskosten ist allerdings
2,5 nicht zu rechnen.
2 .
e Kreditnachfrage
1,5 . . . .
¢ Die Kreditnachfrage der Unternehmen ist noch durch die
n aktuelle Investitionsschwache gepragt. Es sind aber
Anstiege der Kreditnachfrage zu erwarten.
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mmw  Kreditangebot
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